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KEYNESIANISMEN OCH MONETARISMEN

Tva sdtt att forsta kriser, inflation och statens roll

Kapitlets kirna En marknadsekonomi atergar inte alltid snabbt till full sysselsattning. Nar
hushall och foretag minskar sina utgifter kan staten darfor behova 6ka den samlade efterfragan
och bryta en nedatgdende spiral.

Problemet: ekonomin kan fastna

Under 1930-talets stora depression foll produktionen kraftigt och miljontals ménniskor blev
arbetslosa. Den brittiske ekonomen John Maynard Keynes ifrdgasatte den da vanliga forestdllningen
att marknadsekonomin automatiskt och snabbt skulle aterga till balans. Hans huvudverk The
General Theory of Employment, Interest and Money publicerades 1936.

Keynes menade inte att marknader alltid fungerar daligt. Hans podng var mer avgransad: under
en lagkonjunktur kan ekonomin bli kvar pa en niva dar produktionen ar 1ag och arbetslosheten hog.
Foretag anstéller ndmligen inte fler bara for att 1dnerna sjunker. De anstéller nér de tror att ndgon
kommer att kopa det som de producerar.

Den samlade efterfragan

Det centrala begreppet ar aggregerad efterfragan, alltsd den totala efterfradgan pa varor och tjanster
i ekonomin. Den bestar forenklat av hushéllens konsumtion, féretagens investeringar, statens och
kommunernas utgifter samt export minus import. Om denna efterfrdgan minskar far foretagen
svarare att sdlja. D& minskar de produktionen, skjuter upp investeringar och siager kanske upp
personal.

En nedatgaende spiral Oro gor att hushall sparar mer — butiker siljer mindre — foretag
minskar produktionen — arbetslsheten stiger — hushallens inkomster och konsumtion
minskar ytterligare.

Det som ar klokt for en enskild person kan alltsa fa problematiska foljder om alla gér samma sak
samtidigt. Ett hushall kan stdrka sin ekonomi genom att spara mer. Men om néstan alla hushall
minskar sin konsumtion pad samma géng forlorar foretag intdkter och manniskor kan bli arbetsldsa.
Keynesianska ekonomer kallar detta ofta sparandets paradox. Det betyder inte att sparande alltid
ar daligt, utan att ett snabbt 6kat sparande under en kris kan fordjupa nedgangen.

Forvantningar spelar roll

Investeringar paverkas inte bara av réntan utan ocksa av foretagens forvantningar. Om ett féretag
tror att efterfragan kommer att forbli 1dg kan det avstd fran att bygga en ny fabrik, &ven om det ar
billigt att Idna. Keynes betonade darfor osdkerhet och framtidstro. Ekonomin styrs inte enbart av
sdkra berdkningar; beslut fattas om en framtid som ingen helt kan kinna till.

Losningen: stabiliseringspolitik
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Nér privat efterfrdgan faller kan den offentliga sektorn forsoka fylla en del av tomrummet. Detta
kallas stabiliseringspolitik: atgarder som dampar konjunkturens upp- och nedgangar.
Keynesianismen forknippas framst med finanspolitik, men dven penningpolitiken paverkar
efterfragan.

Verktyg Exempel Tankt effekt i lagkonjunktur
Finanspolitik Hogre offentliga utgifter eller Hushall och offentlig sektor koper mer; foretag
sdnkta skatter far storre forsaljning.

Penningpolitik Centralbanken sdnker styrrantan  Lan kan bli billigare, vilket kan 6ka
konsumtion och investeringar.

Automatiska Skatteintakter faller och Nedgangen bromsas utan att ett nytt politiskt
stabilisatorer arbetsloshetsersattning okar beslut maste fattas.

Multiplikatoreffekten

Enligt keynesiansk teori kan en forsta 6kning av efterfragan skapa flera nya utgifter. Anta att staten
bestéller renovering av en skola for 10 miljoner kronor. Byggforetaget betalar 1oner och koper
material. De som far inkomster anvander en del av pengarna i butiker och restauranger. Dessa
foretag far da hogre intdkter och kan i sin tur kopa mer eller anstélla fler. Den sammanlagda
O0kningen av produktion och inkomster kan darfor bli stérre dn den ursprungliga statliga utgiften.
Detta kallas multiplikatoreffekten.

Effekten ar inte obegransad. En del av inkomsten sparas, betalas i skatt eller anvénds for import.
D& lamnar pengarna det inhemska kretsloppet. Multiplikatorns storlek beror ocksa pa hur mycket
ledig kapacitet som finns. Om manga ar arbetslésa och maskiner star stilla kan produktionen 6ka
ganska latt. Om ekonomin redan gar pa hogvarv kan mer efterfrdgan i stallet framst leda till hogre
priser.

Kontracyklisk politik

En grundidé ar att finanspolitiken ska vara kontracyklisk, alltsd gd emot konjunkturen. I
lagkonjunktur kan staten fora expansiv finanspolitik genom att 6ka utgifterna eller sdnka skatterna.
Det kan ge budgetunderskott och 6kad statsskuld pa kort sikt. I hdgkonjunktur bor politiken i stéllet
bli stramare: utgifterna kan 6ka langsammare, skatter kan hdjas eller 6verskott byggas upp. Tanken
ar alltsd inte att staten alltid ska spendera mer, utan att den ska bromsa bade djupa nedgangar och
Overhettning.

Viktig skillnad Ett budgetunderskott ar skillnaden mellan statens inkomster och utgifter
under ett ar. Statsskulden dr summan av tidigare underskott minus tidigare overskott.

Vad kan ga fel?

Keynesianismen ger staten en viktig roll, men stabiliseringspolitik ar svar att genomfora perfekt.
Kritiken handlar bade om praktiska problem och om risker med alltfor stor efterfragan.
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e Tidsfordréjningar. Det tar tid att upptdcka en nedgang, fatta politiska beslut och starta projekt.
Nér atgirden far effekt kan konjunkturen redan ha vént.

e Inflation. Om staten 6kar efterfrdgan ndr ekonomin redan anvander néstan alla resurser kan
priser och loner stiga snabbare dn produktionen.

« Statsskuld och politiska incitament. Det kan vara populért att stimulera ekonomin men svarare
att spara under goda tider. D& kan skulden véxa 6ver flera konjunkturer.

« Fel atgarder. Offentliga pengar kan ga till projekt som ger liten samhallsnytta. Staten har inte
fullstdndig information och politiska beslut kan paverkas av sarintressen.

e Utbudschocker. Om inflationen orsakas av exempelvis energibrist kan 6kad efterfragan forvarra
prisokningarna utan att 16sa sjalva bristen.

Stagflation och nykeynesianism

Under 1970-talet upplevde flera lander stagflation: hog inflation och hog arbetsloshet samtidigt. Det
passade daligt med en enkel forestdllning om att politiken alltid kunde vélja mellan inflation och
arbetsloshet genom att justera efterfragan. Monetarister, bland andra Milton Friedman, betonade
penningmaéngd, inflationsférvantningar och begransningar i statens férmadga att styra ekonomin.

Keynesianskt tinkande forsvann 4nda inte. Nykeynesiansk ekonomi forklarar varfoér 1éner och
priser ofta anpassas langsamt och varfor marknader darfor kan hamna ur balans. Manga moderna
ekonomer kombinerar idéer fran olika traditioner. Centralbanker anvdnder penningpolitik for att
hélla inflationen 14g och stabil, medan finanspolitiken kan fé en storre roll vid djupa kriser eller nar
rdntan redan dr mycket 1ag.

Att tanka keynesianskt

Keynesianismen dr bast att forstd som ett sitt att analysera en situation, inte som regeln att staten
alltid ska ingripa mer. Den centrala frigan &r vad som begriansar ekonomin. Ar problemet att
ménniskor och foretag efterfragar for lite, trots att arbetskraft och produktionskapacitet finns? Da
kan stimulans 6ka bade sysselsittning och produktion. Ar problemet i stillet brist pa energi,
kompetens, ravaror eller bostdder? Da kravs atgarder pa ekonomins utbudssida, och mer efterfragan
kan skapa inflation.

Begrepp att kunna aggregerad efterfrdgan ¢ finanspolitik * penningpolitik « multiplikatoreffekt
* automatisk stabilisator ¢ kontracyklisk politik  budgetunderskott * stagflation

Kontrollera din forstaelse

e Forklara med egna ord varfor 1ag efterfragan kan leda till hogre arbetsloshet.

 Beskriv multiplikatoreffekten med ett eget exempel.

e Varfor bor keynesiansk politik vara olika i ldgkonjunktur och hégkonjunktur?

e Ett land har hog inflation darfor att importen av energi har minskat kraftigt. Vilka problem kan
uppsta om regeringen svarar med stora efterfragestimulanser?

Sju argument for keynesianism - mot monetarism
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Foljande argument visar hur en keynesian kan forsvara aktiv stabiliseringspolitik mot monetaristisk
kritik. De dr argument for en stdndpunkt, inte obestridda fakta. En vélgrundad bedémning méste
darfor ocksa ta hansyn till motargumenten senare i kapitlet.

1.Kriser gor dven aterhallsamma regeringar keynesianska. Uttrycket 'alla blir keynesianer i en
kris' faingar ett &terkommande monster: nér efterfragan faller snabbt anvdnder dven regeringar
som normalt betonar sma offentliga utgifter stod till hushall, foretag och banker. Keynesianen
tolkar detta som praktisk erfarenhet. Nar manga minskar sina utgifter samtidigt racker det inte
alltid att vénta pd lagre priser och loner. Staten ar den aktér som kan spendera trots att privata
aktorer drar sig tillbaka.

2.Arbetsloshet kan bero pa bristande efterfragan. Monetarister betonar ofta att ekonomin pa
langre sikt s6ker sig mot en naturlig niva av arbetsléshet. Keynesianen invander att manniskor
kan vara arbetslosa lange trots att de bade kan och vill arbeta. Om foretagen saknar kunder
hjélper det inte att arbetskraften finns. Aktiv efterfragepolitik kan dd féra ekonomin ndrmare sin
faktiska produktionsférmdaga och minska risken att en tillfdllig nedgang blir 1dngvarig.

3.Automatiska stabilisatorer ger en dubbel samhallsnytta. Arbetsloshetsersattning och
progressiva skatter har bade ett valfardspolitiskt och ett ekonomiskt syfte. De skyddar médnniskor
mot kraftiga inkomstfall, samtidigt som de haller uppe konsumtionen nar arbetslésheten stiger.
Pengarna gar ofta till nédvéndiga utgifter och atervander snabbt till ekonomin. Systemen borjar
dessutom verka utan att riksdagen forst maste enas om ett nytt krispaket, vilket minskar
problemet med politiska tidsfordrdjningar.

4.Penningpolitiken kan bli otillracklig. Monetarismen lagger stor vikt vid centralbanken. Men
om réntan redan ar mycket 14g, bankerna ar forsiktiga och foretag inte ser ndgon efterfragan
kan bhilligare krediter fa liten effekt. Hushall kan anvénda en rantesdnkning till att betala skulder
i stéllet for att konsumera. I en sddan likviditetsfdlla kan finanspolitiken paverka efterfragan
mer direkt genom offentliga investeringar, transfereringar eller tillfalliga skattesinkningar.
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5.Multiplikatorn kan gora atgirden storre dn startbeloppet. Nir det finns arbetslésa och
outnyttjade resurser kan en offentlig utgift skapa inkomster i flera led. En investering i jdrnvag
ger inte bara ett spar utan dven loner, bestéllningar och nya privata inkop. Staten behover darfor
inte ersétta hela den privata nedgdngen krona for krona. Keynesianen menar att monetaristisk
forsiktighet kan underskatta denna kedjereaktion, sarskilt i en djup lagkonjunktur.

6.Marknader praglas av osdkerhet och sjalvforstirkande forvantningar. Foretagens
investeringar bygger pad beddmningar av en okdnd framtid. Pessimism kan bli sjalvuppfyllande:
foretag viantar med investeringar, efterfragan faller och den svaga utveckling som de fruktade
uppstar. Staten kan genom trovardiga investeringar och garantier samordna forvantningar och
visa att efterfrdgan inte kommer att tilldtas kollapsa. En stabil ekonomi kraver darfér mer dn en
stabil penningméngd.

7.Strikt styrning av penningméangden passar inte en foranderlig ekonomi. Monetaristiska
modeller bygger pa att sambandet mellan penningméngd, omloppshastighet, priser och
produktion ar tillrdckligt stabilt. Men mé&nniskors sitt att halla och anvanda pengar forandras
med rantor, ny teknik och nya finansiella produkter. Om pengarnas omloppshastighet varierar
kan ett fast penningmal ge fel signal. Keynesianen foredrar darfor en pragmatisk kombination
av finanspolitik, penningpolitik och finansiell reglering.

Den keynesianska kidrninvandningen Monetarismen riskerar att behandla ekonomin som
om den snabbt korrigerar sig sjilv. Keynesianen betonar i stédllet samordningsproblem: om alla
vantar pa att ndgon annan ska borja konsumera och investera kan ldgkonjunkturen fortsétta.
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Monetarismen

Monetarismen vaxte fram som en kritik mot efterkrigstidens starka tilltro till keynesiansk
efterfragestyrning. Den forknippas framfor allt med den amerikanske ekonomen Milton Friedman
och Chicagoskolan. Monetarister menar att pengar och penningpolitik har en avgérande betydelse
for konjunkturer och framfor allt for inflation.

Kapitlets karna Staten kan inte varaktigt skapa hogre sysselsidttning genom att 6ka
efterfragan. Forsok att gora det riskerar att skapa inflation och osdkerhet. Politiken bor darfor
folja tydliga, forutsdgbara regler och lata marknadens prissignaler samordna ekonomin.

Pengarnas betydelse

En klassisk utgdngspunkt dr kvantitetsekvationen M x V=P x Y. M &r mangden pengar, V ar
pengarnas omloppshastighet, P dr prisnivan och Y dr den reala produktionen. Ekvationen ar en
identitet: vardet av de pengar som anvdnds motsvarar vardet av de varor och tjanster som saljs. Den
monetaristiska teorin lagger till antagandet att omloppshastigheten dr férhallandevis stabil och att
produktionen pa ldng sikt bestdms av reala faktorer som teknik, kapital och arbetskraft.

Om penningméngden d& okar betydligt snabbare &n produktionen kommer resultatet pa langre
sikt framst att bli hogre priser. Friedman sammanfattade detta med tanken att varaktig inflation i
grunden ar ett monetart fenomen. Det betyder inte att varje enskild prisokning orsakas av pengar.
En skord som slér fel kan hoja matpriserna. Men for att den allménna prisnivan ska fortsatta stiga ar
efter ar kravs enligt monetarismen normalt att penningpolitiken tilldter utvecklingen.

En annan tolkning av depressionen

Friedman och Anna Schwartz hdavdade att den stora depressionen fordjupades darfor att USA:s
centralbank ldt banker falla och penningméangden krympa kraftigt. Slutsatsen var inte att staten
alltid bor vara passiv. Centralbanken ska forhindra att betalningssystemet och penningméangden
kollapsar. Men stabilisering bor i forsta hand ske genom en trovardig penningpolitik, inte genom
standigt forandrade statliga utgifter.

Den naturliga arbetslosheten

Pa kort sikt kan ovéntad inflation ibland 6ka produktionen. Om priserna pa ett foretags varor stiger
innan loner och andra kostnader har hunnit anpassas kan foretaget 6ka produktionen och anstélla
fler. Men nér lontagare och foretag forstar att priserna stiger &ndrar de sina krav och foérvantningar.
Den tillfalliga effekten forsvinner.

Monetarismen talar darfér om en naturlig arbetsloshetsniva: den arbetsloshet som dterstar nar
l6ner, priser och forvantningar har anpassats. Den bestdms bland annat av hur arbetsmarknaden
fungerar, hur latt manniskor kan byta jobb och vilka kunskaper som efterfragas. Regeringen kan inte
permanent pressa arbetslésheten under denna nivd med mer efterfragan. Forsoket leder i stillet till
allt hogre inflation.

Regler i stdllet for finjustering

Friedman foreslog att penningméngden skulle 6ka i en jamn, forutbestamd takt. Denna
penningméngdsregel skulle minska risken att beslutsfattare reagerar for sent, 6verdriver en atgard
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eller paverkas av kortsiktig politik. Moderna centralbanker foljer séllan just denna regel. Daremot
lever idén om regelbundenhet vidare i oberoende centralbanker, inflationsmal och tydlig
kommunikation om framtida beslut.

Monetarism och ekonomisk liberalism

Monetarism &r inte samma sak som ekonomisk liberalism. Monetarism &r en makroekonomisk teori
om pengar, inflation och stabiliseringspolitik. Ekonomisk liberalism dr en bredare uppfattning om
att privat 4gande, konkurrens, fria priser och begransad statlig styrning vanligtvis skapar battre
information och starkare drivkrafter &n central planering.

De tva traditionerna passar d&nda ofta ihop. Om politiker har svért att tajma efterfragepolitik och
marknadspriser bar viktig information blir slutsatsen att staten bor skapa stabila spelregler, skydda
aganderatt och konkurrens samt undvika detaljstyrning. Staten har fortfarande uppgifter:
upprétthalla lagar, finansiera vissa kollektiva nyttigheter, skydda konkurrensen och bedriva en
stabil penningpolitik.

Inte 'ingen stat' Det monetaristiskt liberala idealet &r framst en regelstyrd stat med
avgransade uppgifter. Kritiken riktas mot diskretiondr finjustering - beslut som &ndras fran
situation till situation - snarare dn mot varje offentlig institution.

Vanlig kritik mot monetarismen

Det visade sig svart att styra ekonomin genom ett bestimt matt pd penningmangden. Banker skapar
olika former av krediter, finansiell teknik fordndras och omloppshastigheten &r inte alltid stabil. Ett
snavt penningmal kan darfor bli missvisande. Dessutom kan ekonomin drabbas av finanskriser och
efterfragefall som inte snabbt forsvinner genom prisjusteringar. Av dessa skal ar f4 moderna
centralbanker renodlat monetaristiska, &ven om Friedmans idéer om inflation, férvdntningar,
trovardighet och regelstyrning har fatt stort inflytande.

Begrepp att kunna

Monetarismens begrepp penningméngd « omloppshastighet « kvantitetsekvationen ¢ naturlig
arbetsldshet ¢ inflationsforvantningar « penningméangdsregel « regelstyrning ¢ diskretionar
politik

Sju argument for monetarism och ekonomisk liberalism

Dessa argument riktas mot keynesiansk finjustering av ekonomin. Nagra ar specifikt monetaristiska,
medan andra kommer frdn den bredare ekonomiska liberalismen. Gemensamt dr misstron mot
statens formdaga att samla information, tajma ingrepp och std emot politiska incitament.

1.Staten saknar den kunskap som marknaden samlar. Miljontals méanniskor och foretag kdnner
sina lokala behov, kostnader och mojligheter. Marknadspriser sammanfor denna spridda
information. En regering kan se att arbetslosheten ar hog men inte sdkert veta vilka
investeringar som faktiskt efterfragas eller vilka branscher som bor védxa. Stimulans kan darfor
halla kvar resurser i verksamheter som borde férdndras och tranga undan férsok som
politikerna dnnu inte kdnner till.
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2.Politiken verkar med osdkra tidsfordrojningar. Statistik beskriver ekonomin med
efterslapning. Darefter ska problemet tolkas, beslut forhandlas och projekt genomféras. Nar
stimulansen nar ekonomin kan aterhdmtningen redan ha borjat. Politiken riskerar da att
forstdrka hogkonjunkturen, 6ka inflationen och tvinga centralbanken att hoja rantan.
Monetaristen foredrar forutsdgbara regler framfor forsok att finjustera en ekonomi som hela
tiden forandras.

3.Politiska incitament skapar en underskottshias. Keynesiansk teori séger att staten bade ska
stimulera i daliga tider och strama &t i goda. Men véljare och intressegrupper uppskattar ofta
utgifter och skattesankningar mer dn besparingar och skattehdjningar. Resultatet kan bli
aterkommande underskott &ven ndr ekonomin gar bra. Statsskulden véxer och nésta kris mots
med mindre handlingsutrymme. Problemet &r alltsd inte bara ekonomisk teknik utan hur
politiska beslut faktiskt fattas.

4.Staten kan vara medskapare till kriser. En kris behdver inte vara ett spontant
marknadsmisslyckande. For 1aga rantor kan blasa upp tillgdngspriser och skulder. Statliga
garantier kan fa banker att tro att risker rdddas av skattebetalarna. Subventioner och regler kan
styra kapital mot vissa sektorer och skapa 6verinvesteringar. Nar problemen sedan visar sig
anvands nya stod for att behandla f6ljderna av tidigare politik. Liberal kritik fragar darfor alltid
vilka statliga beslut som foregick krisen.
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5.Efterfragepolitik kan inte varaktigt kopa liagre arbetsloshet. Om regeringen skapar ovantad
inflation kan arbetslosheten tillfalligt falla. Men ménniskor lar sig och borjar forvanta sig hogre
inflation. Loner, rdantor och avtal anpassas. For att ater fa samma kortsiktiga effekt maste
inflationen 6verraska &nnu mer. P4 1ang sikt atergar arbetslosheten mot sin naturliga niva, nu
med hogre inflation. Varaktigt fler jobb kraver i stdllet utbildning, rorlighet, foretagande och
fungerande 16nebildning.

6. Offentliga utgifter har alternativkostnader. Ett statligt projekt anvinder arbetskraft, material
och kapital som annars kunde ha anvants privat. Om staten ldnar mycket kan rantor pressas upp
eller centralbanken behdva strama at. Aven nir resurser dr lediga méste kostnaden jamforas
med andra anvandningar. Att en utgift hojer BNP betyder inte automatiskt att den skapar vérde.
Monetaristen kraver darfor att stabiliseringsargument inte anvands som frikort for olonsamma
projekt.

7.Trovardiga regler skyddar mot godtycke. Om foretag och hushéll vet att centralbanken
prioriterar prisstabilitet och att regeringen foljer hallbara budgetregler blir framtiden lattare att
planera. Rantor och 16nekrav behover inte innehdlla lika stor kompensation for ovéntad
inflation. Regler begrdnsar ocksd mojligheten att gynna vissa grupper infor val. Den ekonomiska
liberalen ser darfor stabila institutioner som ett battre skydd &n att hoppas pa att varje ny
beslutsfattare anvander stor makt klokt.

Den monetaristiskt liberala kiarninvindningen Keynesianismen antar ofta att staten kan
korrigera marknaden. Monetaristen fragar om staten har rétt information, hinner agera i tid
och kan motsta frestelsen att skapa kortsiktiga vinster med langsiktiga kostnader.
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Jamforelse: vad tanker de olika?

Skillnaden handlar inte om att den ena sidan bryr sig om arbetsloshet och den andra om inflation.
Bdda vill ha en stabil ekonomi. Oenigheten géller fraimst hur ekonomin fungerar, vilken institution
som kan stabilisera den och vilket misstag som ar farligast.

Fraga

Keynesianskt svar

Monetaristiskt/liberalt svar

Grundproblem Efterfragan kan bli for 1dg och ekonomin Instabil penningpolitik och felaktiga

kan fastna med arbetsléshet. ingrepp stor priser och forvantningar.
Marknadens Loner och priser anpassas langsamt; Marknaden anpassar sig om priser far
anpassning nedgdngar kan bli sjalvforstarkande. signalera brist och dverskott.
Arbetsloshet Kan vara ofrivillig och bero pa bristande Kan inte varaktigt sinkas med inflation;

efterfragan. strukturella orsaker maste 19sas.
Inflation Uppstar nér efterfrdgan éverstiger Varaktig inflation kréaver att

kapaciteten eller ndr utbudet stors. penningpolitiken tilldter en alltfér snabb

okning av pengar och efterfragan.

Finanspolitik Viktigt verktyg vid djupa ldgkonjunkturer  Svar att tajma och utsatt for underskott,

och svag penningpolitik. sdrintressen och felinvesteringar.
Penningpolitik Viktig men kan bli svag nér rantan ar lag Det centrala stabiliseringsverktyget; bor

och framtidstron saknas. vara trovardigt och regelstyrt.
Automatiska Skyddar bade manniskor och efterfrdgan  Kan accepteras, men stora system kan
stabilisatorer utan nya beslut. forsvaga drivkrafter och gora staten dyr.

Syn pa staten

Storsta risk

Ideal politik

Kan samordna och béra risk nér privata
aktorer drar sig tillbaka.

Att agera for lite och 1ata arbetsloshet och
pessimism bita sig fast.

Pragmatisk kombination som anpassas
till vilken sorts kris ekonomin maéter.
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Har begréinsad kunskap och kan sjalv
skapa de problem den forsoker 16sa.

Att agera for mycket och skapa inflation,
skuld, moralisk risk och godtycke.

Stabila regler, prisstabilitet, hallbara
offentliga finanser och fria prissignaler.



SAMHALLSEKONOMI | KEYNESIANISM OCH MONETARISM
Tva kriser - tva olika diagnoser

Vid en efterfragekris med arbetsloshet, 1dg inflation och outnyttjade resurser har keynesianismen
sitt starkaste fall. Finanspolitik kan da stédja inkomster och bryta pessimism. Vid en utbudskris med
energibrist och hog inflation dr den monetaristiska varningen starkare: mer efterfrdgan kan hoja
priserna utan att skapa mer energi eller produktion.

En rimlig syntes Modern ekonomisk politik blandar ofta perspektiven: oberoende centralbank
och inflationsmal, automatiska stabilisatorer, finanspolitiska ramverk och tillfalliga stod vid
mycket djupa kriser. Den verkliga striden géaller darfor ofta nér, hur mycket och med vilka
regler staten bor ingripa.

Diskussionsfragor

e Vilket argument for keynesianismen tycker du ar starkast? Formulera det monetaristiska svaret.
« P4 vilka tre sitt kan staten vara medskapare till en ekonomisk kris?
 Ar automatiska stabilisatorer ett undantag frdn den monetaristiska kritiken mot aktiv politik?
Motivera.
e Vilken politik passar bast vid en finanskris? Vilken passar bést vid energibrist?
e Skriv en slutsats dar du valjer perspektiv eller kombinerar dem och anger nér din 16sning kan
misslyckas.
Fordjupning: John Maynard Keynes, The General Theory of Employment, Interest and Money (1936);
Milton Friedman, The Role of Monetary Policy (1968); Milton Friedman och Anna J. Schwartz, A
Monetary History of the United States, 1867-1960 (1963).
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